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Rozwéj miedzynarodowych rynkéw wegla energetycznego

Streszczenie: W artykule oméwiono zagadnienia zwigzane z rozwojem migdzynarodowych rynkéw wegla. W 2017 r.
produkcja wegla kamiennego wzrosta o 3,1% po dwuletnim spadku. Udziat wegla energetycznego w poréwnaniu
z 2010 rokiem nie zmienit sig. W globalnym zuzyciu pierwotnych nosnikéw energii udziat wegla zmniejszyt do
28%. W UE ten wskaznik jest dwukrotnie mniejszy. BP szacuje obecnie wystarczalno$¢ $wiatowych zasobow
wegla na 118 lat — jest to trzy razy wigcej niz wystarczalno$c¢ ropy i gazu. Produkcja wegla w $wiecie jest obec-
nie na poziomie niewiele wyzszym od 2010 roku. Srednioroczne tempo wzrostu wynosi dla wegla 0,5%, dla
ropy 1,5% i dla gazu 2,2%. Odmienna jest sytuacja w UE. Zaréwno w produkgiji, jak i w zuzyciu mamy wyrazne
tendencje spadkowe. Swiatowe prognozy wzrostu gospodarczego obecnie sg oceniane optymistycznie, mimo
wystepujgcych wielu zagrozen. Jest to wazny wskaznik posrednio méwigcy o zapotrzebowaniu na energie.
Handel migdzynarodowy weglem obejmuje okoto 15-20% produkcji. Chiny sg kluczowe dla miedzynarodowego
rynku wegla. Jest to najwigkszy producent, konsument i importer wegla. Obecnie prognozy znajdujg si¢ pod silng
presja sytuacji cenowej. Takie poziomy cen byly obserwowane ponad siedem lat temu. Ceny te nie powinny sie
utrzymaé w kolejnych latach. Srednia cena w prognozie do 2022 roku jest na poziomie 75 USD/tone.

Stowa kluczowe: wegiel kamienny, produkcja, zuzycie, ceny, prognoza cen wegla energetycznego

The development of the international steam coal market

Abstract: The paper presents selected issues related to the development of international coal markets. World con-
sumption of coal dropped for the second year in a row in 2016, primarily due to the lower demand from China
and the US. The share of coal in global primary energy consumption decreased to 28%. World coal production
accounted to 3.66 billion toe and it was lower by 6.2% when compared to the previous year. More than 60%
of this decline took place in China. The decline in global production was more than four times higher than the
decrease in consumption. The sufficiency of the world resources of coal are estimated at 153 years — that
is three times more than the sufficiency of oil and gas resources. After several years of decline, coal prices
increased by 77% in 2016. The current spot prices are at the level of $80/ton and are close to the 2014
prices. In the European market, after the first half of the year, coal prices reached the level of around 66%
higher than in the same period of the last year. The average price in the first half amounted to PLN 12.6/GJ,
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which is close to the 2012 prices. The share of spot trade in the total purchase amount accounted to approx.
20%. Prices in futures contracts can be estimated on the basis of the Japan-Australia contracts prices and
prices in supplies to power plants located in Germany. On average, the prices in supplies to these power plants
were higher by approximately 9% in the years 2010 — 2016 and prices in Australia — Japan contracts were 12%
higher than CIF ARA prices in 2017. Global energy coal trade reached about 1.012 billion tons in 2016. A decline
by 4.8% is expected in 2019 primarily due to the expected reduction in demand in major importing countries
in Asia.

Keywords: steam coal market hard coal, production, consumption, prices, forecast of thermal coal prices

Wprowadzenie

Produkcja wegla kamiennego w 2017 r. wyniosta 7,59 mld ton i jest to wzrost o 3,1%
w stosunku do 2016 roku. Ten wzrost nastgpit po dwuletnim spadku produkcji wegla. Struk-
ture produkcji wegla w latach 2010 i 2017 przedstawiono na rysunku 1. Udziat wegla ener-
getycznego w porownaniu z 2010 rokiem nie zmienit si¢, minimalne zmiany dotycza wegla
koksowego i brunatnego.

a) rok 2010 b) rok 2017
W. koksowy W. bﬁ;fmy W. koksowy W. b{;g/j\tny
14% 13%
W. W.
energetyczny energetyczny
75% 75%

Rys. 1. Struktura produkcji wegla w $wiecie w latach 2010 1 2017
Zrodto: opracowanie whasne na podstawie Coal Information, 2017, 2018

Fig. 1. Structure of coal production in the world in 2010 and 2017
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Rys. 2. Struktura zuzycia energii pierwotnej w §wiecie i UE28 w 2017 1.
Zrodto: opracowanie whasne na podstawie BP 2011, 2018

Fig. 2. Structure of global and EU 28 primary energy consumption in 2017
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Natomiast udziat wegla w globalnym zuzyciu pierwotnych nosnikéow energii zmniejszyt
do 28% — najnizszego poziomu od 2004 r. i utrzymat swdj udzial w poréwnaniu z rokiem
poprzednim. W Unii Europejskiej (UE) byt to kolejny rok spadku zuzycia wegla i wynidst
on 22,7 mln toe (14%) i osiagnat poziom 234,3 mln toe. Struktur¢ zuzycia energii pierwotne;j
w $wiecie 1 w krajach Unii Europejskiej (UE28) przedstawiono na rysunku 2.

BP szacuje obecnie wystarczalno$¢ Swiatowych zasobow wegla na 134 lat (w poprzed-
nim oszacowaniu byto to 118 lat) — jest to prawie trzy razy wigcej niz wystarczalno$¢ ropy

i gazu. Najwigkszymi zasobami wegla dysponuja Stany Zjednoczone oraz Chiny, z udziatlem
okoto 21% w skali globalnej.

1. Tendencje w Swiatowym zuzyciu paliw pierwotnych

Porownanie zmian w produkcji i zuzyciu glownych no$nikdéw energii przedstawiono
na rysunku 3. Okresem bazowym w tym poréwnaniu jest 2010 r. Odpowiednie wielkos$ci
liczbowe zestawiono w tabeli 1. Dynamika wzrostu dla ropy i gazu jest w prawie catym
okresie dodatnia, dotyczy to takze okresu po 2010 r. Tylko kryzys ekonomiczny z 2008 roku
wywotal przejSciowy spadek zuzycia i produkcji. Inna sytuacja jest w przypadku wegla
kamiennego. Produkcja wegla obecnie jest na poziomie niewiele wyzszym od 2010 roku.
Srednioroczne tempa wzrostu (od 2010 r.) dla gazu sa na poziomie 2,2%, ropy 1,5%, a we-
gla tylko 0,5% (w poréwnaniu do 2010 roku). Z tych surowcow tylko wegiel ma w ostatnich
latach ujemna dynamike. Przedstawione dane dobrze charakteryzuja obecnie rysujace sig¢
tendencje rynkowe. Bardzo zblizone wielko$ci sg obserwowane w zuzyciu energii.
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Rys. 3. Porownanie tendencji zmian w produkcji i zuzycia gléwnych nosnikow energii w §wiecie
Zrodto: opracowanie whasne na podstawie BP 2018

Fig. 3. Comparison of trends in the production and consumption of major energy carriers in the world

Catkowicie inna sytuacja w produkcji i zuzyciu podstawowych no$nikow energii wyste-
puje w Unii Europejskiej. Na rysunku 4 przedstawiono poréwnanie tendencji zmian w pro-
dukcji i zuzycia gldownych nosnikéw energii w UE, a w tabeli 2 przedstawiono dynamike
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TABELA 1. Poréwnanie dynamiki zmian $wiatowej produkgcji i zuzycia gtéwnych nosnikéw energii
w stosunku do roku 2017 [%)]

TABLE 1. Comparison of the dynamics of changes in the global production and consumption of main energy
carriers as compared to 2017 [%]

Nieffik Rok bazowy 1990 Rok bazowy 2000 Rok bazowy 2010
energii 1/t na rok 1/t na rok 1/t na rok
Produkcja [%]

Gaz 85,7 2,2 53,0 2,5 16,1 2,2
Ropa 41,7 1,3 23,7 1,3 11,2 1,5
Wegiel 62,0 1,7 63,5 2,9 33 0,5
Zuzycie [%]

Gaz 87,6 2,4 52,8 2,5 15,6 2,1
Ropa 44,7 1,4 27,8 1,5 10,9 1,5
Wegiel 67,9 1,9 58,4 2,7 3,5 0,5

tych zmian w odniesieniu do lat: 1990, 2000 i 2010. Tendencje zmian w poréwnaniu z go-
spodarka $wiatowa sg calkowicie odmienne. Zaréwno w produkcji, jak i w zuzyciu mamy
wyrazne tendencje spadkowe. Spadek produkcji ropy naftowej wynika gltdwnie ze spadku
wydobycia ropy Brent. Obecnie Wlk. Brytania wydobywa okoto 1 mln bbl/d, gdy w 2010 r.
bylo to 2,6 mln bbl/d. Mimo tej sytuacji ceny ropy Brent dalej sa referencyjne dla innych
gatunkow ropy na migdzynarodowym rynku.

Zblizona sytuacja jest w przypadku gazu ziemnego. Dynamika spadku wydobycia w UE
tego surowca jest podobna do sytuacji na rynku ropy naftowej. Od 2010 r. wydobycie gazu
spadto w Holandii 0 40% do poziomu 37 mld m® z 61 mld m3 w 2000 r. W WIk. Brytanii
wydobycie gazu w tym okresie spadto o 63%, tj. z 114 do 42 mld m?.
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Rys. 4. Porownanie tendencji zmian w produkcji i zuzycia gtdéwnych nosnikow energii w UE
Zrodho: opracowanie whasne na podstawie BP 2018

Fig. 4. Comparison of trends in changes in production and consumption of major energy carriers in the EU
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TABELA 2. Poréwnanie dynamiki zmian produkcji i zuzycia gtéwnych nosnikéw w UE
w stosunku do 2017 roku [%]

TABLE 2. Comparison of the dynamics of changes in the production and consumption of major carriers
in the EU compared to 2017 [%]

Noénik Rok bazowy 1990 Rok bazowy 2000 Rok bazowy 2010

EnEgl t/r na rok t/r na rok t/r na rok

Produkcja [%]

Gaz -37,7 -1,7 =515 —4,2 -353 —6,0
Ropa —46,2 23 —58,8 -5,1 -25,1 —4,2
Wegiel —54,6 2.9 -25,0 -1,7 -12,9 -1,95

Zuzycie [%]

Gaz 352 1,1 1,4 0,1 ~10,4 -16
Ropa 4,8 0,2 9,7 0,6 ) 0,8
Wegiel -48.8 2,4 -27,0 -1,8 -16,4 -2,5

2. Wzrost gospodarczy na Swiecie

Migdzynarodowe rynki wegla funkcjonuja w catym srodowisku gospodarki §wiatowe;.
Reaguja zatem nie tylko na sygnaly ptynace od producentow czy uzytkownikow (podaz —
popyt, eksport — import), ale tez na wszystkie zjawiska gospodarcze, zachodzace w ich
szeroko pojetym otoczeniu (Kaliski i in. 2016; Grudzinski i Kowalczyk 2016).

Swiatowy wzrost gospodarczy mierzony wskaznikiem PKB (GDP) jest waznym indy-
katorem mowiacym o kondycji gospodarki §wiatowej, produkcji przemystowej, a co za tym
idzie — tendencji w zapotrzebowaniu na surowce, w tym na surowce energetyczne.

W 2017 roku globalny wzrost gospodarczy byt na poziomie 3,7% (w poréownaniu do
3,2% w 2016 r.). Najwickszy udziat w $wiatowym PKB miaty: USA (24,4%), UE (strefa
Euro — 15,8%), Chiny (15,1%), Japonia (6,2%). Coraz wigksza rol¢ w umacnianiu globalne;j
gospodarki maja kraje ASEAN-5 (Indonezja, Malezja, Filipiny, Tajlandia oraz Wietnam).
Grupa zanotowata wzrost w wysokosci 5,2%, a jej udzial w $wiatowym PKB wyniost 2,9%
(DIIS 2018).

Jeszcze do niedawna przyszte perspektywy wzrostu gospodarczego byly oceniane pesy-
mistycznie. Jednak pod wplywem obecnych wydarzen Migdzynarodowy Fundusz Waluto-
wy podwyzszyt w styczniu 2018 r. prognozy wzrostu swiatowego PKB na lata 2018-2019
0 0,2 punktu procentowego do 3,9% rocznie. W gore zrewidowano szacunki dla gtéwnych
gospodarek rozwinigtych, szczegélnie dla USA, gdzie MFW spodziewa si¢ przyspieszenia
wzrostu w zwiazku z reforma podatkowa. Istotng role w tych wynikach ma sytuacja go-
spodarcza w Chinach, ktére sg kluczowe dla oceny mozliwo$ci wzrostu gospodarczego.
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Jednak ze wzglgdu na to, ze wzrosty produkcji obejmujg coraz to inne rejony $wiata, to rola
Chin moze zosta¢ obnizona. Dotyczy to przede wszystkim Azji, gdzie nowa fala wscho-
dzacych krajow odgrywa coraz wigksza role w napgdzaniu globalnej produkcji i zuzyciu.

Swiatowa produkcja przemystowa — kluczowy czynnik popytu na surowce — nadal ma
tendencj¢ wzrostowa w wielu krajach, w tym w USA, Japonii i Unii Europejskiej. ONZ
prognozuje, ze nastapi planowany w skali §wiatowej do 2030 roku wzrost ludnosci o 1,1 mld
i znaczne zwigkszenie urbanizacji. Ten czynnik powoduje, ze taczy si¢ to z dynamicznym
wzrostem popytu na energi¢ (DIIS 2018).

Projekcje wskaznikdw wzrostu gospodarczego do 2022 roku dla $wiata oraz wybranych
krajow, regionéw i obszaréw gospodarczych przedstawiono w tabeli 3. Informacje pochodza
z opublikowanego na poczatku kwietnia 2018 r. — raportu australijskiego Ministerstwa Prze-
myshu, Innowacji i Nauki (DIIS). Prognoza ta zostala sporzadzona w oparciu o prognozy
IMF oraz wtasne analizy DIIS.

Gospodarka strefy euro ma wzrosnag¢ w 2018 r. 0 2,1% 1 w perspektywie 2022 r. ma
obnizy¢ si¢ do 1,7%. Jak obecnie si¢ ocenia, reformy gospodarcze we Francji i innych

TABELA 3. Wskazniki makroekonomiczne (wzrostu gospodarczego) — prognoza na lata 2018-2022

TABLE 3. Basic macroeconomic indicators - forecast for 2018-2022

Kraje/grupy gospodarcze 2018 2019 2020 2021 2022
UE28 2,1 1,8 1,8 1,7 1,7
= Niemcy 2,3 2,0 1,4 1,3 1,2
= Francja 1,9 1,9 1,9 1,9 0,0
= Wielka Brytania 1,5 1,5 1,7 1,7 1,7
Kraje rozwinigte 2,3 2,2 1,7 1,7 1,7
- USA 2,7 2,5 1,8 1,7 1,7
= Japonia 1,2 0,9 0,2 0,7 0,6
Kraje rozwinigte 2,3 2,2 1,7 1,7 1,7
Kraje rozwijajace si¢ 4,9 5,0 5,0 5,1 5,0
Azja non-OECD 6,5 6,6 6,5 6,4 6,3
= Chiny 6,6 6,4 6,2 6,0 58
= Indie 7.4 7,8 79 8,1 8,2
Ameryka Lacinska 1,9 2,6 2,6 2,7 2,7
Srodkowy Wschod 32 32 33 3,5 35
Swiat 39 39 3,7 3,8 38

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie DITS 2018.
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krajach mogg poprawi¢ te perspektywy dodatkowo wspierane przez wyzsza wydajnosc. Jed-
nak trzeba mie¢ $wiadomos¢, ze w srednim terminie wystepuja takze czynniki negatywne,
do ktérych mozna zaliczy¢:
= nasilony protekcjonizmu, napigcie geopolityczne na Bliskim Wschodzie oraz trudna
sytuacj¢ finansowa krajow takich jak: Wtochy i Argentyna. Kraje te maja potencjal,
by wplyna¢ na globalny wzrost gospodarczy,
= konflikt handlowy miedzy USA i jego gtéwnymi partnerami handlowymi, ktéry moze
podwazy¢ zaufanie i utrudni¢ $wiatowa produkcj¢ gospodarczg. W ostatnim dziesig-
cioleciu zauwazalny byl znaczny udzial migdzynarodowego handlu w $wiatowym
wzro$cie PKB,
= rezygnacj¢ USA z udziatu w planie JCPOA (The Joint Comprehensive Plan of Action).
Jest to porozumienie mi¢dzy Iranem a sze$cioma §wiatowymi mocarstwami (w tym
USA) podpisane w 2015 r., ktére usungto sankcje gospodarcze i finansowe natozone
na Iran w zamian za rezygnacj¢ z programu broni jadrowej. Ta decyzja zwigksza
mozliwo$¢ konfliktu na Bliskim Wschodzie, co z kolei moze wptynaé na zaktdce-
nia w dostawach ropy naftowej. Dodatkowo konflikt Arabii Saudyjskiej z Katarem
i Jemenem moze sta¢ si¢ poczatkiem kryzysu regionalnego, co moze destabilizowaé
gospodarke $wiatowa w tym regionie,
= napi¢cie na Potwyspie Koreanskim, gdzie trwaja negocjacje miedzy USA i ich so-
jusznikami a Koreg P6inocna,
= spory terytorialne na Morzu Poludniowochinskim, ktdre jest istotnym zagrozeniem
dla bezpieczenstwa regionalnego i globalnego.

3. Rozwdj miedzynarodowego handlu weglem energetycznym

Wegiel kamienny energetyczny, bedacy przedmiotem handlu na rynkach miedzynaro-
dowych, to okoto 15-20% produkcji tego surowca na $wiecie. Swiatowy handel weglem
energetycznym zwickszyt sic w 2017 r. tylko o 1,3% do 1,058 mld ton, natomiast w per-
spektywie najblizszych 5 lat prognozowany jest niewielki spadek z 1,046 mld w 2018 r. do
1,026 mld ton, tj. $Srednio 0,4% rocznie.

Cecha charakterystyczng w 2017 r. byl wzrost importu wegla energetycznego poza
region gtownych pigciu azjatyckich krajéw, bedacych tradycyjnymi importerami (Chiny,
Indie, Japonia, Tajwan i Korea Potudniowa). Import do Azji stanowil 72% S$wiatowego
handlu weglem. Zwigkszyt si¢ import wegla do Europy zarowno z Rosji, jak i z USA. Sta-
ny Zjednoczone zaczely rowniez konkurowac z Australig i Indonezja w dostawach wegla
do Azji.

Jak obecnie si¢ przewiduje, $wiatowy import wegla energetycznego prawdopodobnie
ostabnie w okresie prognozy. Wynika to z tego, ze zardwno Chiny, jak i gldéwne uprzemysto-
wione kraje $wiata, d3za do redukcji wielkos$ci emisji w celu spetnienia wymogdéw dotycza-
cych redukcji zanieczyszczenia $rodowiska. Najwigkszy potencjal wzrostu wykorzystania
wegla majg Indie. Kraj ten przy porownywalnej liczbie ludno$ci co Chiny produkuje cztery
razy mniej energii z wegla.
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W tabeli 4 przedstawiono prognozowany rozwo6j handlu weglem energetycznym na Swie-
cie w latach 2017-2023 w podziale na eksporterow i importeréw. Przedstawione prognozy
pochodza z raportdw Resources and Energy Quarterly, sporzadzanych regularnie przez au-
stralijskie Ministerstwo Przemystu, Innowacji i Nauki (Department of Industry, Innovation
and Science, DIIS).

Gtowne czynniki wptywajace rozwdj §wiatowego rynku wegla energetycznego:

= Chiny sg kluczowe dla migdzynarodowego rynku wegla. Jest to najwigkszy produ-

cent, konsument i importer wegla (188 mln ton w 2017 r). Przewiduje si¢, ze import
wegla energetycznego w Chinach bedzie mial tendencje malejaca. Wyzsza produkcja

TABELA 4. Srednioterminowa prognoza rozwoju miedzynarodowego handlu weglem energetycznym,
min ton/rok — wedtug australijskiego Min. Przemystu, Innowacji i Nauki (DIIS); marzec 2018

TABLE 4. Medium-term forecast for the development of international trade in steam energy coal, million tons/year -
according to the Australian Ministry of Industry, Innovation and Science (DIIS); March 2018

Wyszczeg6lnienie | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022
Produkcja i konsumpcja
Produkcja 5467 5504 5540 5581 5623
Konsumpcja 5722 5763 5803 5851 5899
Swiatowy handel weglem 1 046 1 037 1029 1027 1026
Import
Azja 760 755 746 742 739
= Chiny 186 179 172 165 158
= Indie 147 146 145 143 142
= Japonia 143 142 141 139 138
= Korea Pid. 108 107 107 106 106
= Tajwan 62 63 65 66 67
Europa 221 220 220 221 222
= UE 162 158 157 154 152
Eksport

Indonezja 377 371 367 364 360
Australia 203 204 207 206 208
Rosja 153 155 158 161 164
Kolumbia 80 81 83 84 86
RPA 76 78 77 78 78
USA 37 36 35 34 33

Zrédto: na podstawie DIIS 2018.
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wegla krajowego ma zastapi¢ import. Pomimo trwajacych redukcji zdolno$ci produk-
cyjnych przewiduje si¢, ze oddanie nowych inwestycji spowoduje wzrost produkcji
netto. Chiny wprowadzaja zmiany w swojej polityce energetycznej zmierzajace do
mniejszego uzaleznienia od importu surowcoéw energetycznych.

= Waznym importerem wegla sa Indie. Kraj ten jest drugim importerem wegla na $wiecie.
Indyjski import wegla wyniost w 2017 r. 152 min ton. Mimo duzego wzrostu importu
w perspektywie oczekuje si¢, ze import ulegnie zmniejszeniu. Polityka rzadu zmierza
do jak najwigkszego zaspokojenia popytu na wegiel energetyczny przez wilasne ko-
palnie. Wprowadzane zmiany w polityce umozliwiajg prywatnym firmom (a nie tylko
panstwowym kopalniom) komercyjne wydobywanie wegla. Wyzsza od oczekiwan pro-
dukcja z krajowego przemystu weglowego i mozliwos$¢ dalszych dziatan zachecajacych
do wyzszej produkcji krajowej moze wptyna¢ na mniejszy popyt importowy.

= Import wegla przez Japoni¢ i Kor¢ Pid. bedzie miat tendencje spadkowa w zwiazku
z ograniczeniami srodowiskowymi i zwigkszaniem produkcji energii z odnawialnych
zrddel energii i wzrostu produkcji energii jadrowej. Planowane sg ograniczenia jako-
$ciowe przy imporcie wegla.

= Dazenia wielu panstw do ograniczenia niekorzystnego oddziatywania produkcji ener-
gii na $rodowisko przyrodnicze. Powoduje to konieczno$¢ przejscia na technologie
zmniejszajagce wykorzystanie wegla, ale takze powinien si¢ pojawi¢ popyt na wegle
o wyzszej jakosci. Nastapi spadek popytu w krajach OECD.

= W UE28 prognozowana jest redukcja popytu na wegiel przy jednoczesnym zmniej-
szeniu produkcji wegla. W perspektywie import wegla bedzie mial tendencj¢ male-
jaca. Kolejne kraje (Niemcy, Wik. Brytania, Holandia, Hiszpania) planuja zamykanie
elektrowni na wegiel.

4. Prognozy cen wegla energetycznego

Prognozy cen weggla energetycznego opracowywane przez rozne instytucje mi¢dzyna-
rodowe w zdecydowanej wickszosci sprowadzajg si¢ do przedstawienia prognoz cen we-
gla FOB Newcastle. Australia jest najwigkszym eksporterem wegla kamiennego i drugim
eksporterem wegla energetycznego (okoto 200 min ton). Dzigki swojej stabilno$ci gospo-
darczo-politycznej uznawana jest za najbardziej wiarygodnego producenta i eksportera na
rynku wegla energetycznego. Pozostali producenci w swoich ofertach cenowych uwzgled-
niaja poziomy cen oferowanych przez Australi¢. Kraj ten dzigki swojej pozycji dostarcza
rynkowi ceny referencyjne, ktore sa wykorzystywane w transakcjach migdzy producentami
i odbiorcami wegla na catym $wiecie (Grudzinski 2012; Lorenz i Ozga-Blaschke 2016).

Na rysunku 5 przedstawiono prognozy cen wegla energetycznego w ujeciu $redniotermi-
nowym dla rynku spot. Do poréwnania przyjeto prognozy cen wykonane w 2018 r. przed-
stawiane przez takie wiodace instytucje migdzynarodowe jak:

= Australijskie Ministerstwa Przemyshu, Innowacji i Nauki (DIIS),

= KPMG — Oddziat Australia — firma audytorsko-doradcza,

= Bank Swiatowy (WB).
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Rys. 5. Porownanie prognoz cen wegla energetycznego FOB Newcastle
Zrodto: na podstawie DIIS 2018, KPMG 2018, WB 2018

Rys. 5. Comparison of FOB Newcastle steam coal price forecasts

Obecnie prognozy znajduja si¢ pod silna presja aktualnej sytuacji cenowej. Ceny sa
bardzo wysokie na rynku spot i przekraczaja 100 USD/ton¢ (koniec I potrocza 2018 r.).
Takie poziomy cen byty obserwowane ponad siedem lat temu. Na rysunku 6 przedstawiono
zmiany cen indeksow cen spot wegla energetycznego FOB Newcastle (Australia) oraz FOB
Richards Bay (RPA). Wykresy te pokazuja, jak dynamiczny wzrost cen obserwujemy od
poczatku roku. Obecna tendencja wzrostowa cen trwa juz 28 miesigcy, ktora poprzedzila
tendencja spadkowa trwajaca 58 miesi¢cy (od kwietnia 2011 do lutego 2016 r.). W opisach
wykreséw pokazano $rednie ceny wegla energetycznego z dwoch indekséw cen spot wraz
z dynamika zmian na podstawie trzech Zrodet informacji Argusa, Plattsa oraz GlobalCoal.
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Rys. 6. Porownanie indeksow cen spot wegla energetycznego FOB Newcastle (Australia)
oraz FOB Richards Bay (RPA)
Zrodlo: opracowanie wlasne na podstawie: Argus, Platts, GlobalCoal

Fig. 6. Comparison of key spot coal price indices: FOB Newcastle (Australia) and FOB Richards Bay (RPA)
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Jak wynika z przedstawionych prognoz, ceny te nie powinny si¢ utrzyma¢ w kolej-
nych latach. Srednia cena w prognozie do 2022 roku jest na poziomie 75 USD/tone. Obec-
ne duze wzrosty cen na rynku wegla maja charakter tymczasowy i przez kilka miesigcy
beda wspierane przez niska podaz. Wzrost cen wegla spowodowany jest wptywem takich
zdarzen jak:

= ograniczenie wzrostu podazy w polaczeniu z duzym popytem ze strony krajow azja-

tyckich,

= wystgpienie niekorzystnych czynnikéw pogodowych, ktore skumulowaty si¢ w kra-

jach gtownych eksporterow (Kolumbia, Australia, Indonezja),

= wzrost popytu importowego ze strony Chin. To konsekwencja wyzszych niz prze-

cigtne temperatur, niskiej produkcja energii wodnej i ograniczonego wzrostu podazy
wegla krajowego,

= wzrost importu w Korei Potudniowej w wyniku znacznego spadku produkcji energii

jadrowej (11 z 24 reaktoréow jadrowych Korei Poludniowej jest nieczynnych z po-
wodu awarii i konserwacji),

= przekierowanie czgéci podazy wegla w RPA do krajowych zakladéw produkujacych

energi¢, co wplynegto na wielko$¢ eksportu,

= brak porozumienia pomie¢dzy Glencore i japoniskim Tohoku Electric w ustaleniu ceny

kontraktowej na dostawe wegla energetycznego na FY’2018-2019,

= wzrosty cen na rynku ropy, gazu i energii (silniejsze rynki wspierajace wzrosty cen

wegla),

= znaczne wzrosty cen frachtow.

Podsumowanie

1. Produkcja wegla kamiennego w 2017 r. wzrosta o 3,1% po dwuletnim spadku i osiagnegta
poziom 7,59 mld ton.

2. Udziat wegla energetycznego w strukturze produkcji wegla kamiennego jest staty od lat
i wynosi okoto 75%.

3. W swiecie (2017 r.) w strukturze zuzycia energii pierwotnej udziat wegla ksztattuje sie
na poziomie 28%. W UE ten wskaznik jest dwukrotnie nizszy i wynosi 14%.

4. Produkcja wegla w §wiecie jest obecnie na poziomie niewiele wyzszym od 2010 roku.
Srednioroczne tempo wzrostu wynosza dla wegla 0,5%, dla ropy 1,5% i dla gazu 2,2%
(w porownaniu do 2010 roku). Zblizone wyniki sa takze dla zuzycia tego surowca. Od-
mienna jest sytuacja w UE Zaréwno w produkcji, jak i w zuzyciu mamy wyrazne ten-
dencje spadkowe w calym okresie po 2000 r.

5. W 2017 roku globalny wzrost gospodarczy byt na poziomie 3,7% (w porownaniu do 3,2%
w 2016 r.). Wzrost gospodarczy (PKB) jest waznym indykatorem méwiacym o kondycji
gospodarki, produkcji przemystowej, a co za tym idzie — tendencji w zapotrzebowaniu
na surowce, w tym na surowce energetyczne. Glowne zagrozenia dla wzrostu to: wojny
handlowe, konflikty zwigzane z Iranem, Koreg Pin. oraz Arabig Saudyjska i rejonem
Morza Poludniowochinskiego.
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6. Handel migdzynarodowy weglem obejmuje okoto 15—20% produkcji. W 2017 r. wyniost
on 1,58 mld ton. W perspektywie 2022 roku prognozowany jest niewielki spadek do
1,026 mld ton. Import do Azji to 72% $wiatowego handlu. Chiny, Indie, Japonia i Korea
Pid. importujg prawie 600 mln ton wegla rocznie.

7. Chiny sa kluczowe dla migdzynarodowego rynku wegla. Jest to najwigkszy producent,
konsument i importer wegla. Waznym importerem sg takze Indie. Kraj ten planuje
zmniegjszenie swojego uzaleznienia od importu wegla. Japonia i Korea Pid., ktére impor-
tuja okoto 250 mln Mg wegla tacznie, planujg ograniczenia zwigzane z jako$cig wegla.
W UE wystepuje redukcja popytu na wegiel przy jednoczesnym spadku produkcji.

8. Prognozy opracowywane przez wiodace instytucje skupiaja si¢ na prognozach cen wegla
australijskiego na warunkach FOB Newcastle. Kraj ten dzigki swojej pozycji dostarcza
rynkowi ceny referencyjne, ktore sg wykorzystywane w transakcjach migedzy producen-
tami i odbiorcami wegla na calym §wiecie.

9. Prognozy cen znajdujg si¢ pod silng presjg obecnej sytuacji cenowej. Ceny sg bardzo
wysokie na rynku spot i1 przekraczaja 100 USD/tone (koniec I pdtrocza 2018 r). Ta-
kie poziomy cen byly obserwowane ponad siedem lat temu. Ceny te nie powinny si¢
utrzymaé w kolejnych latach. Srednia cena w prognozie do 2022 roku jest na poziomie
75 USD/tong.

Praca zrealizowana w ramach badan statutowych Instytutu Gospodarki Surowcami Mineralnymi i Energia
Polskiej Akademii Nauk.
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